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Ostrozna prognoza
zakladow _
Polski rynek ubezpieczen nie oczekuje,
ze w tym roku jego najwazniejsze wskazni-
ki finansowe osiagna rekordowy poziom -
taki wniosek mozna wysnu¢ z ubiegtotygo-

dniowej publikacji Urzedu Komisji Nadzo-

ru Finansowego poswigconej planom towa-
rzystw na 2011 r. Oba sektory dziatalno$ci
zakladaja niewielki wzrost wyniku sprzeda-
zowego. Rownoczesnie jednak wstrzemigz-
liwie oceniajg swoje szanse na uzyskanie
wysokich zarobkéw (dzial 1 prognozuje
spadek zysku netto, dziat II przewiduje
wzrost na poziomie prawie 10,5%). Pozor-
nie ambitnie prezentuje si¢ plan osiagnie-
cia dodatniego wyniku technicznego w wy-
sokosci 307,15 min zt (w 2010 r. wskaznik
ten osiagnal poziom ponad -1,2 mld zt)
przez sektor majatkowy. Ze wzgledu na kil-
ka czynnikéw trudno jednak uznac ten re-
zultat za wybitne osiagniecie. Po pierwsze
- zaklady sygnalizuja, Ze tegoroczna zima
nie byla dla nich tak kosztowna, jak miato
to miejsce na przetomie 2009 i 2010 r.
Po drugie - coraz lepsze efekty przynosi
polityka regularnych weryfikacji stawek
w komunikacyjnych ubezpieczeniach OC,
ktore w ostatnich latach byly gtowna przy-
czyng poglebiania si¢ straty technicznej
w sektorze non-life. Jezeli dodamy do tego
bardzo prawdopodobne wzrosty cen
w mocno deficytowym ostatnio segmencie
AC, to mozna przypuszczac, Ze tegoroczny
WT w ,komunikacji” bedzie duzo lepszy
od wykazanego w 2010 r. Trzeci czynnik
opiera si¢ wylacznie na przypuszczeniach,
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Za nami I kwartal,
a assistance Swieci przykladem

Wydarzenia minionego tygodnia zainaugurowaty drugi kwartat 2011 roku w polskiej
oraz globalnej branzy ubezpieczeniowej. Miejmy nadzieje, ze najblizsze trzy miesiace bedg rownie
interesujace, jak poczatek tego okresu.

poniewaz nie istniejg jakiekolwiek mozli-
wosci zapobiegnigcia jego wystapieniu.
Jest jednak mato prawdopodobne, aby

na jeden z zawartych w wynikach badania
komunikatéw: odpowiednio szeroki pakiet
ushlug pomocowych moze stanowi¢ decy-

Coraz lepsze efekty przynosi polityka regularnych weryfikacji siwek
w komunikacyjnych ubezpieczeniach 0C, ktore w ostatnich latach byly gtowna
przyczyng pogtebiania sig straty technicznej w sektorze non-life.

w 2011 . ponownie wystapily powodzie
o rownym badZz wiekszym nateZeniu, jak
wiosng i latem ubiegtego roku.

Assistance wskazuje
kierunek ubezpieczycielom

Inng istotng publikacja ostatnich dni
byt raport z trzeciego badania §wiadomo-
$ci assistance wsérod Polakow, przeprowa-
dzonego na zlecenie firmy Europ Assistan-
ce Polska (czytaj na str. 13). Z tegorocznej
ankiety EAP wynika, Ze wprawdzie po-
wszechno$¢ ustug pomocowych, jak i cze-
stotliwo$¢ ich wykorzystywania rosnie, ale
tempo wzrostu jest niezbyt duze. Nie doty-

dujacy argument przy wyborze produktu
bankowego. Zapewnia to §wietne perspek-
tywy rozwoju kanatowi bancassistance, co
jest wazng wskazowka takze dla zakladow
ubezpieczen. Stanowi to rowniez argu-
ment potwierdzajacy stuszno$¢ wyboru
poglebiania wspotpracy z sektorem banko-
wym jako jednego z gléwnych elementow
strategii wiekszosci towarzystw dzialaja-
cych w Polsce.

Wyzsza dywidenda
dia udziatowcow PZU SA?

Szerokim echem w branzy ubezpiecze-
niowej i finansowej odbila sie rowniez

Szef PZU SA zapowiedzial, ze na najblizszym Walnym Zgromadzeniu
zaprezentuje diugofalowa polityke dywidendowa, zakiadajaca znaczace
podniesienie gornego progu wypiat. Andrzej Klesyk nie wykluczyt,

ze maksymalny putap moze siggnaé nawet stu procent.

czy to jedynie assistance samochodowego,
po ktory to rodzaj pomocy nasi rodacy sig-
gaja najczesciej. Warto zwroci¢é uwage

ubieglotygodniowa wypowiedz prezesa
najwiekszego polskiego zaktadu ubezpie-
czei na temat mozliwosci zwigkszenia

1/2

poziomu premii z zysku wyplacanej akcjo-
nariuszom. Szef PZU SA zapowiedzial, ze
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu
zaprezentuje dlugofalowg polityke dywi-
dendowsq, zakladajaca znaczace podnie-
sienie gérnego progu wyplat. Andrzej Kle-
syk nie wykluczyl, ze maksymalny pulap
moze siggnaé nawet stu procent. Co to
oznacza w praktyce? Przyjecie takiej poli-
tyki np. zapewniloby wysokie wplywy naj-
wigkszemu akcjonariuszowi spoiki, Skar-
bowi Panstwa. Przy bardzo wysokiej gor-
nej granicy wyplaty premii udziat SP w zy-
skach zakladu, po planowanym zbyciu ko-
lejnej transzy akcji PZU SA, kwotowo
znalazlby si¢ na zblizonym do dotychcza-
sowego poziomie. Mozna réwniez zato-
zy¢, ze szansa na zwiekszone przychody
z dywidendy podniostaby zainteresowanie
inwestorow walorami zaktadu. Polaczenie
wspomnianych powyzej element6w mo-
globy mie¢ istotny wplyw na wzrost ceny
zbywanych przez MSP papierow. To zas
z kolei zapewniloby budzetowi panstwa
wigksze przychody, niz wczesniej progno-
Zowano.

Podniesienie poziomu wyplacanej ak-
cjonariuszom premii z zyskow spoiki
oznaczaloby réowniez, ze PZU SA rezy-
gnuje z planéw ekspansji zagranicznej.
Wigcej na ten temat bedzie mozna jednak
powiedzie¢ dopiero za dwa miesiace, kie-
dy Andrzej Klesyk zaprezentuje akcjona-
riuszom spotki swojq koncepcje polityki
dywidendowe;j.

Artur Makowiecki
cigg dalszy na str. 4
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Ustawa emerytalna blize],
dodatkowe polisy zdrowotne dale]

Wsrod pozostatych interesujacych wydarzen mi-
nionego tygodnia nalezy rowniez wymieni¢ przyje-
cie przez Senat rzadowej propozycji dokonujacej
zmian w systemie emerytalnym. Dokument ocze-
kuje juz jedynie na podpis prezydenta, ale ten naj-
prawdopodobniej zaakceptuje dokument w przed-
stawionej mu formie. To z kolei oznacza, Ze ustawa
emerytalna wejdzie w zycie zgodnie z zaloZeniami,
czyli 1 maja. Coraz wigcej wskazuje rowniez na to,
Ze opracowana przez resort zdrowia ustawa o do-
datkowych ubezpieczeniach zdrowotnych nie przy-
niesie planowanych efektow. Sprzeciw wobec jed-
nego z fundamentalnych zalozen dokumentu, moz-
liwosci dokonania odpisu podatkowego przez na-
bywcow polis, zglosito bowiem Ministerstwo Fi-

dwoch funduszy: CARMIGNAC Patrimoine oraz
ETHNA - Activ E. Wspolautorem dwoch ostatnich
ofert byto TUnZ Europa.

Na tym tle wyjatkowo skromnie przedstawiala si¢
nowa oferta produktow majatkowych. Jedynym god-
nym uwagi debiutem w segmencie non-life byly przy-
gotowane przez BRE Ubezpieczenia i adresowane
do klientow mBanku i MultiBanku polisy Mieszkanie
24h oraz Moje Mieszkanie. Ochrona ubezpieczenio-
wa w ramach tych produktéw obejmowata ruchomo-
ici, elementy stale oraz OC zwiazane z posiadaniem
i uzytkowaniem mieszkania.

Pesymistyczny raport Swiss Re

Globalna branza ubezpieczeniowa nadal usituje
oszacowac straty, ktore przyniost japonski kataklizm,
jednak ich skala jest tak duza, Ze w ostatnim tygo-
dniu nie pojawily si¢ Zadne nowe dane na ten temat.

Coraz wiecej wskazuje rowniez na to, ze opracowana przez resort zdrowia ustawa
o dodatkowych ubezpieczeniach zdrowotnych nie przyniesie planowanych efektow.
Sprzeciw wobec jednego z fundamentainych zatozen dokumentu, mozliwosci dokonania odpisu
podatkowego przez nabywcéw polis, zgtosito bowiem Ministerstwo Finansow.

-

nansow. W ten sposéb pomystodawcy i promotorzy
ustawy znalezli si¢ w wyjatkowo niekomfortowej sy-
tuacji, poniewaz wiasnie dobiegajg konca konsulta-
cje spoleczne dokumentu, w ktérym znajduje sig
zakwestionowany przez MF zapis. Jezeli weto
~gtownego ksiggowego Polski” bedzie skuteczne
(dotychczasowa praktyka wskazuje, ze istnieje du-
ze prawdopodobienstwo takiego rozwoju sytuacji),
to proba wprowadzenia w naszym kraju dodatko-
wych ubezpieczeni zdrowotnych po raz kolejny oka-
Ze sig niewypalem.

Polisy inwestycyjne
w roli gtowne]

‘Wsrod ubieglotygodniowych debiutéw produkto-
wych prym wiodly propozycje inwestycyjne.
Do najbardziej interesujacych z wprowadzonych
na rynek ofert nalezy zaliczy¢ opracowane przez Citi
Handlowy i PZU Zycie ubezpieczenie Zyskaj z Su-
rowcami. Autorzy tej inwestycji oparli jej konstrukcjg

na zachowaniu surowcowych indeksow S&P GSCI

Energy Official Close Index ER i S&P GSCI Indu-
strial Metals Official Close Index ER. Inna nowos¢
- zaoferowana przez Bank Ochrony Srodowiska poli-
sa strukturyzowana Czysta Energia Zysku (pierwszy
w historii BOS produkt oparty na opcji autocall)
- uzalezniona byla z kolei od wartosci notowan akcji
5 spolek dzialajacych w obszarze ,ekologicznej ener-
gii”. Natomiast konstrukcja ostatniej propozycji
- IV edycji stworzonej przez Deutsche Bank PBC in-
westycji db Elita Funduszy - opierala si¢ na wynikach

Swiatlo dzienne ujrzal natomiast raport Swiss Re,
poswigcony ubezpieczeniowym kosztom ubieglo-
rocznych katastrof naturalnych oraz klesk spowodo-
wanych dzialalnoscia czlowieka. Lektura dokumen-
tu, a w szczegolnosci zawartych w nim wnioskow, nie
nastraja optymistycznie. Rok 2010 kosztowal branze
o 60% wigcej niz jego poprzednik, a w dodatku nie
wszystkie roszczenia zostaly jeszcze wyliczone.
Co gorsza, wiele wskazuje na to, ze 2011 r. bedzie
jeszcze gorszy. Mimo Ze za nami dopiero pierwszy
kwartal, to juz doszlo do trzech katastrof (trzesienia
ziemi w Japonii i Nowej Zelandii oraz powodz w Au-
stralii), ktorych koszty ubezpieczeniowe moga nawet
przewyzszy¢ laczng warto$¢ ubieglorocznych strat.

Wsrod innych godnych odnotowania informacii
z globalnej branzy asekuracyjnej warto jeszcze wspo-
mnieé o otwarciu przez Euler Hermes nowego biura
w Turcji. Dotychczas ubezpieczyciel naleznosci pro-
wadzil swoja dzialalno$é nad Bosforem za posrednic-
twem swojej spotki-matki, czyli Allianz.

W kolejnym tygodniu mozna oczekiwac, ze niektore
problemy, ktore zarysowaly sie w ostatnich dniach (np.
ustawy: emerytalna i o dodatkowych polisach zdrowot-
nych), zostana ostatecznie rozwiazane. Nie mozna
réwniez wykluczy¢ pojawienia si¢ pierwszych, wstep-

nych podsumowan sytuacji na polskim rynku ubezpie-

czen po pierwszym kwartale tego roku.

Artur Makowioekl |
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